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Introducéo

Na primeira década do século XXI a China consolisiaal posi¢cdo de poténcia econémica
global, com capacidade de projetar sua influén@a mais distintas formas. Os relatorios
semestrais do Fundo Monetario Internacideale outros 6rgéos multilaterais e centros deuisssq
ja vinham revelando que o crescimento chinés, judm a expansdo estadunidense, estava
explicando mais da metade do ritmo de elevacaemdarmundial no ciclo 2003-2008. A crise n&o
reverteu este quadro. Pelo contrario, o vigor deexonomia foi reafirmado em 260@om seu
PIB variando em 8,7%. Com projecdes de manutengedaordritmo de crescimento anual entre 9%
e 10% nos proximos anos, e considerando as difidekl das economias maduras, a China seguira
sua senda de recuperacéo de uma posicao hieranguitasuperior na ordem internacidnal

Neste contexto, varios estudos vém sendo desedwdlveom o intuito de avaliar os
impactos sobre a América Latina do processo dens8oeda China a condicdo de poténcia global.
O presente trabalho pertence a essa linha de igaedés. Procura-se contribuir com uma anélise
gue enfatiza o periodo pos-crise financeira glols#o construidos diversos indicadores de
desempenho das exportacdes brasileiras e chinesaggifio. Nossa analise parte de uma
perspectiva brasileira, na medida em que o merdatioo-americano, especialmente o sul-
americano, tem sido vital para a absorcéo das &agims de manufaturas do pais. Identifica-se uma
clara tendéncia de que as exportagdes chinesas astincando sobre espacos previamente
ocupados por fornecedores do Brasil. Nossa prihdi@dtese de trabalho € de que a China
procurard manter um perfil de diversificacdo nosissenercados de destino, reduzindo,
gradualmente, a dependéncia dos paises indusidaBz mais fortemente atingidos pela crise
financeira global. No ambiente de um “novo normaB, paises emergentes, dentre eles os latino-
americanos, terdo seus mercados mais disputadoss(G2009, e Spence, 2009), o que pode
deslocar ainda mais as exportacdes brasileirasasheifaturas. Argumenta-se que para a China as
exportacdes sao vitais para manter o crescimemvoempilibrio do balanco de pagamentos. Mais
do que uma versdo simplista @gport-led growth a manutencdo de uma estratégia ativa de
internacionalizacdo é importante para dar estatniéth trajetéria de modernizacdo do pais.

Além desta breve introducdo, o texto esta dividddo quatro secfed proxima secao
aborda a importancia do comeércio exterior parardimoidade do crescimento econémico chinés.
Na sequéncia, analisa-se o comportamento das egfieg chinesas no mundo no periodo recente.
A secao subseqliente apresenta uma comparacaoatopgedo das vendas externas da China e do
Brasil na América Latina, identificando potenciaitores onde as exportagfes chinesas podem
resultar em perdas de competitividade para o B@asguem as consideracdes finais.
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2. A Importancia do Comeércio Exterior para o Crescinento Econdémico da China

Essa secao tem por finalidade expor a importaneaogsetor externo tem para 0 processo
de crescimento econdmico da China. Assume-se agei @ crescimento das exportacoes
proporciona dois beneficios basicos ao processtesenvolvimento de uma economia (McCombie
e Thirlwall, 1993, Thirlwall, 2008 O primeiro deles se refere aos impactos geradgsatesso de
expansado da prosperidade material da sociedadengoder subdividido em dois aspectos: (a) as
exportacdes estao associadas, diretamente, ao mudeenenda da sociedade; e (b) o crescimento
das exportacdes pode criar um circulo virtuoso>gmmsao econémica em funcdo da amarracao
entre crescimento da producéo e elevacéo da pvathde. Ja o segundo beneficio diz respeito a
capacidade de crescimento da renda do pais sesiopi@so seu balanco de pagamentos (BP). Isto
€, uma dindmica de acréscimo continuo das expedagérmite que a demanda interna da regiao
por bens importados seja financiada pelas suasigsogendas externas, facilitando o rapido
desenvolvimento econbmico do pais. Para os casa® @@ tem um mercado interno
consideravelmente grande, qualidade da economiaesdi esse Ultimo beneficio pode ser
primordial.

Partindo-se da sugestdo de McCombie e Thirlwal®8)9a importancia do crescimento
das exportagfes pode ser discutida levando-se Bta sma estrutura analitica que relaciona a taxa
de crescimento da economia que proporciona umibgdailno balan¢co de pagamentos EhbKa
taxa observada de crescimento da economia (TXJjagaade crescimento da economia de pleno
emprego (TXwmp). Com isso, apresenta-se um conjunto de possildisl de relagéo entre dgl TX

e TXgwp, mostrada na tabela (1).
Tabela 1 — Possibilidades de relagéo entre B, TX, TXgwp € a situagéo do Balango de Pagamentos (BP) e do

emprego
Relacédo entre as Taxas de Cresciment| Situacdo do Balanco de Pagamentos (BP) e do Emprego
(1) TXgg = TX = TXewmr Equilibrio no BP e Pleno Emprego
(2) TXeqg = TX < TXewmr Equilibrio no BP e Aumento do Desemprego
(3) TXeo < TX = TXewr Crescimento do Déficit no BP e Pleno Emprego
(4) TXegg < TX < TXewmr Crescimento do Déficit no BP e Aumento do Desemprego
(5) TXeq > TX = TXewr Crescimento do Superavit no BP e Pleno Emprego
(6) TXgg > TX < TXewmr Crescimento do Superavit no BP e Aumento do Desegapre

Fonte: McCombie e Thirlwall (1993).

Assim, a economia encontrar-se-ia com uma taxa réscimento econdémico que
possibilitaria uma situacédo de pleno emprego easoexternas equilibradas quando posicionada na
situagdo (1) na tabela (1). Na situacéo (4), sregaracteriza-se com uma taxa de crescimento da
economia observada maior que a taxa de equililoriBR, porém menor que a de peno emprego.
Ou seja, pode-se induzir que ha uma escassez dalbarapital nessa economia, dado o tamanho
da méo-de-obra, dificultando a producdo doméstizgeracdo de emprego. Ja quandeglXTX
= TXemp, @ponta-se que a taxa de crescimento da econdmse&rvada € igual a taxa de pleno
emprego e menor que a taxa de equilibrio do BPsilpbsando uma elevacdo do superavit nas
contas externas do pais. Existe um conjunto de misnas econdmicos possiveis que tolera essa
situacdo. O estimulo ao investimento, o qual etegatoque de capital da regido com técnicas mais
eficientes, o crescimento acelerado da ofertaabalino pela entrada de pessoas anteriormente fora
da forca de trabalho, através da migracédo do pama o urbano ou de um pais para o outro, e, por
fim, o deslocamento dos fatores de producéo deesefodustriais de baixa produtividade para
setores industriais de alta produtividade. Assimelacdo entre essas taxas de crescimento e o
gréfico (1) pode ajudar a esclarecer a importadgasaexportacdes para o crescimento econémico da
China.

O gréfico (1) compara dois agregados macroecon@miacconomia chinesa. O primeiro
representa a diferenca entre o crescimento meédial ao PIB nos anos analisados, 1981 até 2009,
0 qual atingiu a uma taxa média de 9,4% ao anoresualtado do crescimento do PIB no ano
indicado (PIB dif). Com isso, situacfes em que elfesenca é positiva definem um crescimento



da renda em ritmo mais acelerado que a média dodo&t O caso contrario caracteriza que o
crescimento do PIB chinés estaria em menor acéleyagu seja, em uma dinamica inferior ao
crescimento médio anual encontrado entre os and98&k e 2009. O segundo agregado mostra a
contribuicdo das exportacdes liquidas para o ¢restdb da renda da China (EX liq), ou seja,
quanto o saldo do setor externo auxiliou na tax@rdscimento da economia chings®s dois
agregados sdo medidos em termos de pontos perserdugue permite a comparacdo dos seus
movimentos. Lembra-se, ainda, que todos essesayregdo medidos a preg¢os constantes em
moeda local.

Gréfico 1: Diferenca entre a taxa média de crescinmo do PIB no periodo completo e a taxa do ano (Pl&if) e
contribuicdo das exportacdes liquidas ao crescimemtio PIB (EX ligq) — China — 1981 a 2009
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Fonte de dados brutos: Euromonitor.

Logo, da forma como exposto no gréafico (1), peresbeuas dindmicas diferentes para a
relacdo entre PIB dif e EX liq, delimitada pelossdeetangulos no grafico ja citado. A primeira
estabeleceu-se entre os anos 1981 até 1993, gsandota, predominantemente, uma relacao
inversa entre os anos de aceleracdo do crescirderf®B chinés e a contribuicdo das exportacdes
liqguidas para esse crescimento. Isto €, em anaguern crescimento econémico desse pais asiatico
foi superior a média do periodo delimitado, a dbntcdo das exportacdes liquidas foi negativa.
Verifica-se, portanto, nesse periodo, um crescimdatrenda chinesa com pressdo no balango de
pagamentos. Nos termos da estrutura delimitadalbedat (1) tem-se Teg < TX = TXgmp. NO caso
da China h4& momentos em que um superavit nas expes liquidas tornava-se um déficit, ou até
situacbes em que o déficit desse agregado macrameom elevava-se. Com efeito, denomina-se
esse periodo de “crescimento com pressédo no BP”.

Entre os anos de 1994 e 1998 retrata-se um pededumlaptacdo da economia chinesa a
nova dindmica que se inicia no ano de 1999, po&dagao entre PIB dif e EX lig passa a oscilar.
Neste segundo periodo, que vai de 1999 até 20@fcaese uma correlacdo positiva entre os anos
de crescimento da renda chinesa em ritmo maisradelee a contribuicdo ao crescimento das
exportacdes liquidas, excecdo aos anos de 200Q3 @9 quais apresentam valores relativamente
baixos. Por isso, determina-se uma relacdo entreréss taxas de crescimento, apontada
anteriormente, com o seguinte desenhogd X TX = TXgwvp. Estabelece-se, entdo, uma dinamica
de “crescimento sem pressao no BP” a economia shirtem outras palavras, pode-se sugerir que

1% Tem-se como hipétese que o crescimento médio atu#@IB estabelece uma tendéncia da taxa de loragm grara os anos
analisados.

11 As exportacdes liquidas s&o definidas como o saitie as exportacdes e as importacdes de bendgsaao fatores em moeda
local. Ja a contribuicdo das exportacdes liquidaa p crescimento do PIB representa, em termosriaeis, a parcela de auxilio
que esse agregado creditou diretamente na taxees@rento da renda. Assim, um valor negativo sgprria uma contribuicéo
negativa, para o caso de um sinal positivo tenrs@ eontribuicdo positiva a taxa de crescimento o Balienta-se que a fonte de
dados brutos é Buromonitor.
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as exportacdes chinesas auxiliaram na acelerac@oedoimento econdmico e, a0 mesmo tempo,
evitaram a geracéo de um déficit no'BEste segundo periodo coincide com a entrada dea@lai
OMC (2001) e sua participacdo cada vez mais atosfluxos globais de comércio e financas
(Naughton, 2007, Goldman Sachs, 2007, Unctad, 20D8pal, 2009).

O gréfico (2) apresenta a contribuicdo das expdem€EX) e da formacédo bruta de capital
fixo (FBCF) para crescimento do PIB da China, asm@etempo em que se mostra a média movel
de 2 anos desses dois agregados macroecondémicgsgrindo definido como “crescimento sem
pressdo no BP”. Destaca-se, em um primeiro momet®,esses dois indicadores apresentaram
contribuicéo positiva para o crescimento do PIBadte todos os anos especificados, com excecéo
do movimento das EX no ano de 2009. Ademais, notgee EX prescreve um movimento de
aceleracdo da sua média movel até o ano de 2@0padir desse ano caracteriza-se uma dinamica
de desaceleracédo, tornando-se negativa em 2009.cdtmeqiéncia, pode-se perceber que a
tendéncia de diminuicdo da contribuicdo das expoespara o crescimento econémico da China ja
era intuida anteriormente a crise econdmica, asopgise a eclosédo desse evento ajuda a aprofundar
0 movimento j4 existente.

Grafico 2: Contribui¢éo para o crescimento do PIB d formagao bruta de capital fixo (FBCF) e das expadacdes
(EX) e suas respectivas médias moéveis de dois ardShina — 1999 a 2009

10 -
Média Mével das EX

Média Mével das FBCF

\‘ \
\
N\ e

Percentual (%)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2

= FBCF mEX

Fonte de dados brutos: Euromonitor

Ao mesmo tempo, a FBCF apresenta um movimentoal@gio até o ano de 2003, de
maneira que a partir desse ano tem-se uma esgaldlichessa contribuicdo, que se eleva,
novamente, em 2009. Nesse Uultimo ano manifestans® alara politica econdmica anticiclica
executada pelo governo chinés. Com efeito, indéicars quadro geral em que a contribuicdo para o
crescimento do PIB das exportagbes nao apreserdaestabilidade, mas sim uma tendéncia de
gueda, e, concomitantemente, a contribuicdo daaigéio bruta de capital fixo a dindmica do PIB
chinés permanece, praticamente, constante. A ddasab dessa trajetéria pode proporcionar uma
diminuicdo do superavit nas exportacdes liquidasjocja vem ocorrendo, chegando ao ponto de
estabelecer um déficit neste indicador. Com issxcmomia chinesa pode retornar ao movimento
de “crescimento com pressdo no BP”, dificultandmsercédo social da populacdo chinesa que
permanece na area rural. Ou seja, a formacao teutapital fixo continuar4d com uma dindmica de
expansao, proporcionando crescimento econémicopteno emprego (TX = Txup). NO entanto,
a queda na contribuicdo das exportacfes a taxeedeimento da renda dificultara os superavits no
BP (TXeq < TX), impondo pressdes potencialmente desestalibras na trajetoria de
desenvolvimento sécio-econdmico da China.

Ao se deparar com a conjuntura apresentada, évpbssiorcar a hipétese delineada na
Introducdo deste trabalho de que a busca por nowagados para suas exportacbes € um
imperativo para a estratégia de desenvolvimentShdaa. Pois, ndo obstante a tendéncia de queda

2 podem ocorrer situagdes em que o crescimentoataay externas de uma regido altere de maneirtsaia$ o crescimento da
renda da populacdo. No entanto, esse crescimeaté sidficiente para evitar um déficit no BP.



nas exportacdes liquidas, espera-se que, nos mexiamos, 0s mercados tradicionais as
exportacdes desse pais asiatico, principalmentad&stUnidos e Europa, ainda enfrentardo
dificuldades econdmicas. Nesse sentido, a regiddnakerica Latina torna-se alvo para a expansao
das vendas externas chinesas, visto a perspedicaedcimento econdmico dessa regido para os
proximos anos. A sec¢do a seguir, entdo, discuggetdria das exportagdes totais da China nos anos
recentes, objetivando, posteriormente, o entendondas vendas desse pais na regidao latino-
americana.
3. O Desempenho das Exportacdes Chinesas no Comeérgiundial

A secdo anterior caracterizou a importancia darapdes chinesas para o continuo
processo de desenvolvimento econémico e sociabdess asiatico. Em relacdo ao crescimento
econdmico da China, assinalou-se que a partir dodan1999 essa economia ingressou em uma
dindmica de “crescimento sem pressdo no BP”. Nanémt observou-se que essa caracteristica
pode estar em processo de arrefecimento, impondecassidade de um aprofundamento da
diversificacdo de mercados para as exportacfessasn Com efeito, a presente secao proporciona
uma avaliacdo do movimento recente das vendasestela China, observando, principalmente, o
seu desempenho apos 0 ano de 1999.

O primeiro indicador a ser analisado é o indicentensidade de comércio (IIC) da China
com algumas regibes predeterminadas: Estados Uriid@scom excecio de Hong Kong, Macau e
Taiwan, Zona do Euro, Reino UnidpAfrica e América Latina sem a presenca do Bradisse
indicador é definido pela seguinte estrutura:

m/
|vliw
He,; =———
"X,
Aw,w

Onde: m ; = importagdes do pais “i" provenientes do pais ;, = importagdes do pais “"

provenientes do mundcg; , = exportagdes do pais “j” para o munds;, , = exportacoes totais do

mundo.

Este indice demarca em que medida as exportacoegida “j” em direcao a regiao “i”
sdo maiores (ou menores) do que o esperado, lsf aviimportancia relativa da regido “}” no
comeércio internacional. Um valor superior a unidadica que as vendas externas de “|” para “i”
sdo maiores do que o previsto, respeitando a pa¢@®o0 da regido “)° nas compras
internacionai¥. Com efeito, o grafico (3) apresenta o indicaderimtensidade de comércio da
economia chinesa com as regifes supracitadasangeos de 1994 e 2068AIém disso, salienta-
se gue as linhas pontilhadas posicionadas na alectcacterizam a diferenga entre o valor minimo
e o valor maximo da intensidade de comeércio vexdficem cada ano.

13 0 Reino Unido foi incluido na andlise devido amfae a Inglaterra, seu pais mais relevante, nderper a Zona do Euro, além
de ter-se verificado movimento destacado na evoldgdIC da China com esse grupo.
14 Nesse trabalho, a América Latina sem o Brasil éomta pelos seguintes paises: Argentina, BolivideQBolombia, Costa Rica,
Cuba, Rep. Dominicana, Equador, El Salvador, Guatentdhiti, Honduras, Nicaragua, Panama, Paraguaij, Réruguai e
Venezuela.
15 para maiores detalhes, ver Hoekman, Mattoo e §mi002).
18 No Grafico (3) sdo utilizados dados proveniented)dited Nations Commodity Trade Statistics Datal{aé Comtrade). O ano
de 2009 néo é apresentado em funcéo da indispdaité de dados consolidados para esse ano. Essaai#o também € valida
para as demais informacg8es geradas a partir dasea f
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Gréfico 3: Intensidade de comércio (IIC) da China om regides selecionadas — 1994 a 2008
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Fonte de dados brutos: United Nations Commoditgd@tatistics Database (UN Comtrade).

Percebe-se que, de modo geral, ocorre uma elevacéensidade de comércio da China
com as regides que tinham um menor indice no irdoigeriodo destacado, estabelecendo um
movimento em bloco. Ao mesmo tempo, tem-se umadigrieda do 1IC da economia chinesa com
as regibes que apresentavam um alto valor paraiedia®, identificando uma diminuicdo na
diferenca de IIC entre as regides. Em contrapardddona do Euro manteve o IIC com a China
praticamente estavel. Sabe-se, todavia, da did@dde paises ndo pertencentes a comunidade
européia em aumentar sua intensidade de coméngicessee bloco, uma vez que esse indicador €
uma medida relativa da intensidade das exportag®esna regido em outra regido. Conhecendo,
portanto, a forte troca comercial intra-bloco e imadhica de abertura de novos mercados as
exportacdes chinesas, esse indice acaba por pemnaoastante. No entanto, em termos absolutos
a participacdo das exportacdes provenientes deaGoiore o total que a Zona do Euro compra do
mundo aumentou, passando de um valor de 1,9% ndei®94 para 6,3% no ano de 2008. Em
outras palavras, apesar da elevacdo da particimphgsgiprodutos chineses nas compras externas do
Euro, essa participacdo apresentou um moviments mscendente em outras regides, mais
especificamente no Reino Unido, na Africa, e na Apaélatina. Por isso essas trés regibes
aparecem com seus movimentos destacados no gi@fico

A tabela (2) detalha a dinamica de desconcentrdeamestinos da pauta exportadora da
Chind’, de certa forma j& percebida no indice de intamsicde comércio e apontada no Grafico
(3). Para tanto, emprega-se o indice de razdo migentracdo (CR), caracterizando qual a parcela
gue as “n” regides tem no total exportado pela esva chinesa. Assim, o valor encontrado para o
CR(1) apresenta a parcela das exportacdes da @Ginigidas ao seu principal parceiro, jA 0 CR(2)
caracteriza esse mesmo indicador para os doisgmiagarceiros e assim sucessivamente.

Nota-se uma sensivel desconcentracdo de destinuautia exportadora da China ao se observar o
indice CR(15). E interessante perceber, aindapcaerofundamento dessa tendéncia sucede apdsdeano
1999, ja definido como de “crescimento sem presga®@P”. A dindmica de desconcentracdo teria sido
proporcionada, principalmente, pelo movimento adorno interior do CR(2). Cabe evidenciar, aind# q
apesar da crescente elevagdo da intensidade decomrdé China no continente africano e na América
Latina, nenhum pais dessas regides aparece erttéecipais destinos das exportacdes chinesdical
se, entdo, que esse aumento da intensidade decimmi&rChina com a América Latina e a Africa ocorre
sem provocar grandes alteracdes nos destinos gmefeis das exportagfes desse pais asiatico. @Qu sej
nota-se que as vendas externas chinesas solidifieanos seus principais destinos e, ao mesmo tempo,
adquirem novas posi¢cdes no comércio internacional.

" Lembra-se, novamente, que n&o se faz preseniacdageomercial da China com Hong Kong, Macau e daiw



Tabela 2: indice de raz&o de concentracio das expacdes chinesas — 1995, 1999, 2004, 2008 e 2009
China no Mundo
1995 1999 2004 2008 2009

CR(2) 25,2% 26,5% 25,4% 20,4% 21,3%
CR(2) 47,1% 47,0% 40,3% 29,8% 30,7%
CR(3) 53,1% 52,0% 46,0% 35,7% 35,9%
CR(4) 58,1% 56,9% 50,8% 40,5% 40,7%
CR(5) 61,2% 60,3% 54,5% 44.2% 44,2%
CR(10) 72,8% 72,5% 66,8% 57,1% 57,1%
CR(15) 79,9% 79,1% 75,1% 66,5% 66,4%
Principais destinos — posicéo
Estados Unidos 2 1 1 1 1
Japao 1 2 2 2 2
Coreia do Sul 3 3 3 3 3
Alemanha 4 4 4 4 4
Holanda 6 5 5 5 5
Inglaterra 8 6 6 6 6
Cingapura 5 7 8 8 7
india 23 21 17 9 8
Franca 10 9 9 13 9
Australia 13 11 12 14 10
Taiwan 7 8 7 11 11
Italia 9 10 10 10 12
Malasia 16 16 14 16 13
Emirados Arabes 17 18 15 12 14
Canada 14 12 13 15 15

Fonte de dados brutos: Global Trade InformatioviSes (GTIS).

Isso torna patente a capacidade excepcional daomi@nchinesa na ampliacdo da sua oferta
exportavel, haja vista o tamanho da sua forcaatmlino e o ritmo de expanséo de sua base proﬁht@a
grafico (4) revela que esse movimento aconteceupsexocar a concentracdo das exportacdes chin@sas.
indice de concentragéo setofiadas exportacdes utilizado é o Herfindahl-Hirschitdidl), que obedece a
seguinte definigcao:

2
n

X.
HHI, =Y | 1 x100

I
k=1 j.w

Onde: X;, = Exportacdes do setor “k” realizadas pelo pais X;,, =ExportacGes totais originadas no
pais “j".

Esse indicador apresenta uma escala onde um desufteenor do que 1000 indica baixa
concentracao, um HHI entre 1000 e 1800 caractedraentracdo moderada e, por fim, um valor de HHI
superior a 1800 indica uma situagdo onde a payiaredora estd concentrada em poucos setores. Para
melhor detalhamento do HHI, ver Resende e Boff 2200

18 Com base nos dados do Deutsche Bank, estima-$8%ra expansao média anual dos investimentos esiregre 1990 e 2009.
Entre 2001 e 2009 tal ritmo ascendeu a 14,5% aofapeooducdo industrial, por sua vez elevou-se@dia, cerca de 10% ao ano
nos dltimos 20 anos (http://www.dbresearch.de,sacem maio de 2010).
19 O indicador foi calculado tomando por base t@ss delimitados pela Classificacdo Nacional deiddides Econdmicas (CNAE
versdo 1.0), com detalhamento de 2 digitos. A CNdiEelfaborada nos anos 90 pelo IBGE em conjunto coidrgaos de registro
administrativo, com o objetivo de alcancar uma paihacdo das informagdes econémicas do Brasil. Atosgho da CNAE tomou
como referéncia a classificagdo padréo elaboradalpeiséo de Estatisticas das Nagfes Unidas,eanational Standard Industrial
Classification of All Economic Activities (ISIC).
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Gréfico 4: indice Herfindahl-Hirschman (HHI) de concentracéo setorial da pauta de exportacées da China

1994 a 2008
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Fonte de dados brutos: United Nations Commoditgd@tatistics Database (UN Comtrade).

Assim, a concentracdo das vendas externas totaea@omia chinesa oscilou entre um valor
minimo de 675 e méaximo de 820, chegando, em 2008) andicador de 763, estabelecendo um padréo de
baixa concentracdo. Chama a atencdo o movimentdisiocno HHI das exportacBes chinesas para 0s
Estados Unidos e para Zona do Euro entre os an2@0deaté 2005.

Haja vista as alteragcbes nas importancias relae&sriais no interior da pauta exportadora da
economia chinesa, percebe-se, entre os anos deel2068, uma mudanca da composi¢cao dessas vendas
externas em termos de intensidade tecnolﬁ%i(ﬁom efeito, a tabela (3) mostra a composicdo das
exportacdes e das importagBes da China respeitaadiegacéo por padrédo tecnolégico.

Tabela 3: Exportacdes e Importagdes chinesas porté@nsidade tecnolégica — 1996 e 2008

Tipologia Exportacdes Importacdes

1996 2008 1996 2008
Produtos Primérios 8,7% 2,8% 9,3% 24,6%
Produtos Intensivos em Recursos Naturais 10,4% 8.2007,9%  14,7%
Manuf. Intensivos em Trabalho 449% 26,9% 21,0% 98,5
Manuf. Intensivos em Economias de Escala 17,1% 9%82,712,6% 9,2%
Manuf. Produzidos por Fornecedores Especializados 0,594 22,9% 26,0% 17,0%
Manuf. Intensivos em P&D 7,7% 16,3%  13,1% 25,7%
N&o-Classificados 0,7% 0,1% 0,00% 0,4%
Total 100% 100% 100% 100%

Fonte de dados brutos: Global Trade InformatioviSes (GTIS).

Nota-se, entdo, um processo significativo de dimam da participacdo dos produtos intensivos
em trabalho nas exportagdes da China entre osdenb396 e 2008. Ao mesmo tempo tem-se uma elevacéo
dos manufaturados produzidos por fornecedores iedipados, intensivos em escala e intensivos em .P&D
Os setores apontados como manufaturas produzidderpecedores especializados sdo aqueles asssciado
aos bens de capital sob encomenda. Com respeitheass intensivos em escala tem-se as industrias
automobilistica, siderurgica e os bens de eletodnie consumo (principalmente, video, audio e lalin
branca). Para as exportac¢des chinesas, predommagtares de fabricacdo de aparelhos receptordslide
e televisdo e de reproducgdo, gravacao ou amplificde som e video e o de fabricacé@o de eletrodmoest
J& os setores que compdem o0s produtos intensivd®&&nsdo a quimica fina, componentes eletronicos,
telecomunicacdo e industria aeroespacial. Em relagdvendas externas da China, o setor fabricagdo d
aparelhos e equipamentos de telefonia e radioteétef® de transmissores de televisdo e radio apeesen

20ver a metodologia por Pavitt (1984) e ampliadatpoliand e Xavier (2004).



maior participacdo. Percebe-se, entdo, mais umidada do movimento chinés no interior do comeércio
exterior global, isto é, agregar valor a pautapfoslutos exportaveis em um periodo relativamenti®.cu
4. O Desempenho das Exportacdes Chinesas e Bras#élsina América Latina

A secdo anterior destacou a capacidade da ofepatéxel chinesa em diversificar mercados e
produtos e, ainda, agregar maior valor a sua pdaitaxportacdo. Com essa conjuntura particularizada,
presente secao objetiva comparar a trajetdria tecdsms exportacdes brasileiras e chinesas na Aanéric
Latina. Procura-se dimensionar se, de fato, hésise deslocamento das exportacdes brasileirasgréor
em funcdo da expansdo chinesa. O foco inicial sdexportacdes industriais. Com efeito, o gréaficp (5
mostra a tendén@hestimada do valor das exportacdes dos setoresiadss a industria (em US$ mil) das
economias do Brasil e da China para os paise{ativericanos. Sdo apontados, ao mesmo tempo, 0s
periodos em que ocorreram alteracdes nessas t@amlénembra-se, todavia, que todos os indicadanes g
mostram a relacdo entre a economia chinesa e sssplatino-americanos nao contam com a presenca do
Brasil.
Gréfico 5: Tendéncia estimada das exportacdes indingis brasileiras e chinesas na América Latina enyS$ mil

— 1° trimestre de 1997 ao 4° trimestre de 2009
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Fonte de dados brutos: Global Trade InformatiowviSes (GTIS).

Ao estimar o comportamento da tendéncia de umandieteda série de tempo, eliminam-se os
componentes associados as irregularidades, satadale ciclos, permitindo uma observacédo do mowimen
mais consistente dessa série. Com isso, poderggafjue tanto a tendéncia das exportacdes brasilée
manufatura direcionadas a América Latina (TendiBragianto esse mesmo agregado para o caso da Chin
(Tend China) tiveram um forte movimento ascendenartir do ano de 2003, quando a regido passa a
apresentar um maior dinamismo (Cepal, 2009). Tagdavpartir do 2° trimestre de 2007 o valor da&anih
das exportagdes industriais da China na Américed.abrna-se superior ao mesmo agregado da economia
brasileira. Para uma melhor visualizacdo da dindndi@ diferenca entre “Tend Brasil” e “Tend China”
construiu-se o grafico (6). Valores positivos it que o “Tend Brasil” € maior que a “Tend China”.
Valores negativos caracterizam a situacao contraria

Ainda observando o gréfico (6), percebe-se quenoode 2009, momento em que a crise global
atinge de forma expressiva o comércio internacjoaatliferenca entre “Tend Brasil” e “Tend China”
permaneceu em uma direcdo descendente. Essa é@mdhmbém pode ser obtida ao se contemplar o
grafico (5), que mostra que a diferenca entre andTBrasil” e a “Tend China” se amplia no movimento
inicial de recuperacao pdés-crise.

21 0 método estatistico utilizado na estimacéo ddéecia é o aplicado em modelos de série de tempatesl univariado. Para
maiores detalhes ver Harvey (1989) e Commandeutopidan (2007).



Gréfico 6: Diferenca entre Tend Brasil e Tend Chineem US$ mil - 1° trimestre de 1997 ao 4° trimestide 2009
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Fonte de dados brutos: Global Trade InformatioviSes (GTIS).

Apos avaliar o comportamento das exportacdes indissta partir das respectivas tendéncias,
parte-se para uma analise do indice de intensidad®mércio (IIC) da China e do Brasil com a Angric
Latina. Salientando que o agregado utilizado nopedmndesse indice séo as exportacdes totais ddiszas
regides para os paises latino-americanos, ondeendomputa o Brasil. Assim, a tabela (4) apresent@
da China e do Brasil com os paises latino-amerganashare desses dois paises nas compras externas da
América Latina.

Tabela 4: indice de intensidade de comércio (IIC) @ China e do Brasil com a América Latina (excluindco
Brasil) e a participagdo das importages proveniers desses dois paises nas importacdes totais ddsgsalatino-
americanos (excluindo o Brasil) — 1994 a 2008

ANOS CHINA BRASIL

IIC Part. (%) IIC Part. (%)
1994 0,25 0,8 5,22 6,1
1995 0,38 1,2 5,58 5,6
1996 0,42 1,3 5,84 5,6
1997 0,43 1,6 5,44 5,7
1998 0,49 1,7 5,29 5,3
1999 0,53 1,9 4,78 4,3
2000 0,58 2,4 4,96 4,5
2001 0,69 3,1 4,56 4,5
2002 0,74 3,8 4,16 4,0
2003 0,88 5,3 511 5,1
2004 1,00 6,7 5,81 6,4
2005 0,95 7,2 5,92 7.1
2006 1,06 8,8 5,77 6,9
2007 1,02 9,5 5,52 6,7
2008 1,13 11,0 511 6,9

Fonte de dados brutos: United Nations Commodityl@ra
Statistics Database (UN Comtrade).

Apesar do desempenho da “Tend China” ter sido supao desempenho da “Tend
Brasil”, a intensidade de comércio da China comnaédca Latina é, ainda, inferior ao mesmo
indicador para o Brasil. Com respeito ao indiceoatrado entre o Brasil e os paises latino-
americanos, pode-se afirmar que o comércio ensi regjido € a economia brasileira € quase cinco
vezes maior que a relacdo comercial do Brasil camundo. Ademais, assinala-se que esse valor
nao se eleva de maneira consistente no periodordadea passando de 6,1, no ano de 1994,

atingindo em 2008 um indice de 6,9. A especifiogdad IIC da China com a América Latina
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mostra uma elevacgao consistente entre 1994 e a@@Bicando nesse ultimo ano um valor de 1,13.
Isto €, tem-se que 0 comércio entre a economiaesair 0s paises latino-americanos encontra-se
em um patamar proximo a intensidade de comércie entChina e o mundo. Apesar da maior
intensidade de comércio do Brasil com a Américanbaem relacdo a intensidade da China na
mesma regido, esse Ultimo pais tem uma maior jpe¢&o de mercado que o primeiro.

A tabela (5) apresenta o indice de razéo de corggint para os destinos das exportacdes
chinesas na América Latina, lembrando que todastasisticas da América Latina desconsideram a
presenca do Brasil. Evidencia-se, entdo, que mmallano apontado, 92% das exportacbes desse
pais asiatico destinavam-se a 10 mercados da Aanédtina, ao passo que 0s 4 primeiros
mercados detinham 67,2%. Tais participacdes sugenergrau de concentracdo bastante intenso e
gue, ademais, se elevou entre os anos de 1995% ROfEm, cabe destacar que entre os anos de
2004 e 2009 os trés principais destinos para asreqgdes chinesas (CR(3)) na América Latina
(sem o Brasil) diminuiram sua participacdo em 6t@®mpercentuais. Aponta-se, com isso, uma
suave tendéncia de desconcentracdo de destino xgastagdes da China nos paises latino-
americanos. ]

Tabela 5: Indice de raz@o de concentracdo das expacdes chinesas — 1995, 1999, 2004, 2008 e 2009
China na América Latina (exceto Brasil)
1995 1999 2004 2008 2009

CR(1) 26,2% 24,9% 36,3% 27,6% 30,3%
CR(2) 44,2% 43,9% 52,2% 43,3% 46,4%
CR(@3) 56,2% 58,4% 64,6% 55,6% 58,6%
CR(®4) 64,8% 70,3% 70,8% 65,7% 67,2%
CR(5) 71,2% 75,9% 75,4% 72,3% 74,1%
CR(6) 77,6% 79,7% 79,7% 78,3% 80,0%
CR(7) 82,3% 83,2% 82,8% 83,8% 85,2%
CR(8) 85,3% 86,3% 85,6% 86,9% 87, 7%
CR(9) 87,6% 88,8% 88,1% 89,6% 90,1%
CR(10) 89,7% 91,3% 90,5% 91,6% 92,0%
Principais destinos — posicao

México 4 2 1 1 1
Panama 1 1 2 2 2
Chile 2 3 3 3 3
Argentina 3 4 4 4 4
Venezuela 8 6 6 5 5
Colémbia 9 9 5 6 6
Peru 6 8 7 7 7
Equador 12 16 9 8 8
Cuba 5 5 10 9 9
Uruguai 10 7 13 10 10

Fonte de dados brutos: Global Trade InformatiowviSes (GTIS).

Para efeito de comparacdo do indice de razdo deewtacdo para os destinos das
exportacdes brasileiras e chinesas na América d,aéirtabela (6) exprime esse indicador para o
caso da economia brasileira. Nao diferente datérégeobservada a no caso da China, nota-se uma
dindmica de concentracdo dos destinos das expestdgp@sileiras nos paises latino-americanos,
com énfase para a importancia da Argentina. Nonemtguando se observa a trajetoria do CR(3),
contempla-se uma tendéncia de desconcentracdo meea ponderada para o caso da China. A
tendéncia de desconcentracdo das exportacOes ahines trés principais destinos da América
Latina é mais significativa que a alcancada peksiBr
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Tabela 6: indice de raz&o de concentracio das expacdes brasileiras — 1997, 1999, 2004, 2008 e 2009
Brasil na América Latina

1997 1999 2004 2008 2009
CR(2) 47,6% 48,6% 34,9% 38,9% 41,0%
CR(2) 57,5% 58,3% 53,7% 50,3% 52,5%
CR(3) 65,9% 66,4% 65,8% 60,9% 61,1%
CR(4) 72,1% 73,1% 72, 7% 70,4% 69,7%
CR(5) 77,9% 79,2% 77,6% 75,9% 75,4%
CR(6) 83,3% 84,1% 81,8% 80,9% 80,8%
CR(7) 88,4% 88,1% 84,9% 86,1% 85,6%
CR(8) 91,5% 91,7% 87,9% 89,7% 89,9%
CR(9) 94,5% 94,1% 90,4% 92,2% 92,9%
CR(10) 96,5% 95,3% 92,8% 94,1% 94,9%

Principais destinos — posi¢cao

Argentina 1 1 1 1 1
Venezuela 6 6 4 2 2
México 5 2 2 4 3
Chile 3 3 3 3 4
Colémbia 8 8 5 7 5
Paraguai 2 4 6 5 6
Peru 9 9 8 6 7
Uruguai 4 5 7 8 8
Bolivia 7 7 9 9 9
Equador 11 11 10 10 10

Fonte de dados brutos: Global Trade InformatiowviSes (GTIS).

Além disso, entende-se que as exportacdes brasilala América Latina estdo
direcionadas, fundamentalmente, a América do Sab porque, dos dez principais destinos das
vendas externas do Brasil aos paises latino-amescaove deles localizam-se no continente sul-
americano. O Unico pais que ndo pertence a essiearir, o caso do México, ja foi o segundo
principal destino das exportacdes brasileiras merior da América Latina, chegando no ano de
2008 a estabelecer-se na 42 posicdo, passand8?garsicdo no ano de 2009, um ano marcado pelo
movimento da crise internacional. Para as expoetagfa China na América Latina, tem-se uma
dindmica mais descentralizada, pois ao consideyaeas trés principais destinos nessa regido ha
um pais de cada continente — América do Norte,r@lemtdo Sul.

Pode-se notar, ainda, que os dois principais mescdd Brasil na América Latina estao
entre os trés principais mercados da China na Améio Sul (desconsiderando o Brasil). O
movimento desse pais asiatico no interior do centm sul-americano pode ter sido um dos fatores
que dificultou a expansédo da participacdo braasiled total das compras externas dos paises latino-
americanos, como mostrado na tabela (4). Com eféitanportante destacar a trajetéria de
posicionamento da China e do Brasil nas importagdiess da Argentina e da Venezuela. No caso
da Argentina as importacdes provenientes do Becasiceram a uma taxa média anual de 9,2%,
entre os anos de 2004 e 2009. Em contrapartida,nessmo indicador para a China, nos mesmos
anos apontados, apresentou um desempenho de 40 &% .aCom isso, observou-se uma queda na
participacdo das importacdes provenientes do Brasiltotal das importacbes da economia
argentina, passando de 34,6% para 30,9%, no pediohoitado. Ao mesmo tempo, a participacéo
das importa¢gBes originarias na China no total inguor pela Argentina cresceu de 4,1% para
13,0%, entre 2004 e 2009. A tabela (7) apresentaubsetores que demonstraram, nos anos
demarcados, uma perda de participagdo significati@a importacdes oriundas do Brasil e,
concomitantemente, um ganho de participacdo dasrtagbes derivadas da economia chinesa no
total importado do subsetor pelo mercado argentino.
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Tabela 7: Participacdo e variacdo da participacdoab importacdes provenientes do Brasil e da China riotal
importado de subsetores selecionados na Argentina2804 e 2009
Subsetores Brasil China Var. Participacéo

2004 2009 2004 2009 Brasil China
Tecelagem - Inclusive Fiacdo e Tecelagem 47,7% 32,6% 3,5% 33,8% -15,1% 30,3%

Artefatos Téxteis 87,0%63,6% 1,3% 157% -23,4% 14,4%
Tecidos e Artigos de Malha 38,7% 99% 1,0% 61,7% -28,8% 60,8%
Confeccéo de Artigos do Vestuario 37,098,6% 4,8% 43,7% -28,4% 38,9%
Calgados 74,4% 55,4% 10,2% 27,7% -19,1% 17,5%
Produtos Farmacéuticos 14,296,8% 10,6% 20,4% -7,4% 9,8%
Produtos Ceramicos 42.0% 30,3% 8,5% 26,0% -11,7% 17,5%
Eletrodomésticos 49,7%35,1% 15,0% 34,0% -14,5% 19,0%
Geradores, Transformadores e Motores Elétricc 21,0% 12,2% 5,8% 12,8% -8,8% 7,0%
Fios, Cabos e Condutores Elétricos Isolados 53,2%1% 3,6% 22,4% -24,7% 18,8%
Lampadas e Equipamentos de lluminagdo 26,5% 12,2% 30,9% 60,4% -14,3% 29,5%
Material Eletronico Basico 13,0% 3,7% 8,4% 27,1% -9,4% 18,7%
Radio, Televisdo, Som e Video 14,6% 5,8% 13,9% 53,0% -8,7% 39,1%
Aparelhos Opticos, Fotograficos e Cinematografico$,3% 8,2% 12,7% 442% -7,1% 31,5%
Cabines, Carrocerias e Reboques 78,4% 518% 3,7% 20,0% -26,6% 16,4%
Artigos do Mobiliario 50,9% 39,6% 8,8% 20,2% -11,3% 11,3%

Fonte de dados brutos: Global Trade InformatiowviSes (GTIS).

Percebe-se que os ganhos de participacdo das agppest originarias na China frente
aguelas procedentes da economia brasileira looalsm principalmente, em subsetores intensivos
em mao-de-obra (Fabricacdo de produtos téxteigadat e artigos do mobiliario) e eletro-
eletrGnicos, em geral. A situacédo das exportactasilbiras no seu segundo principal destino na
regido da América Latina — Venezuela — €, na petsjgebrasileira, mais preocupante que o0
identificado na Argentina. Entre os anos de 200D@9 as importagdes oriundas na economia
brasileira cresceram a uma taxa média anual d&6l@&® contrapartida, as exportacdes chinesas
destinadas a Venezuela alcancaram uma taxa médieesie@mento anual de mais de 54%. Com
isso, a participacdo das importacdes com origerBrasil sobre o total importado pela economia
venezuelana diminuiu, passando de 8,3% no ano @4 para 7,4% no ano de 2009. Ja a
participacdo das importacdes que tiveram origenCmaa passou de 2,9% em 2004, para 10,6%
em 2009. E interessante notar que no ano de ageaarda crise econdémica internacional, 2009,
as importacdes provenientes da China ganharam @g8%articipacdo de mercado, enquanto as
importagdes procedentes do Brasil perderam paatiéip no total importado pela Venezuela na
ordem de 0,9%. Nao diferente do exposto a Argenértabela (8) mostra os principais subsetores
onde se estabeleceu uma perda de participacaongastacbes com origem no Brasil e um ganho
de participacdo do mesmo agregado para o casoida @msiderando o total das compras externas

do subsetor na Venezuela.
Tabela 8: Participagéo e variagdo da participacdoak importacdes provenientes do Brasil e da China riotal
importado de subsetores selecionados na Venezuela304 e 2009

Subsetores Brasil China  Var. Participacao
2004 2009 2004 2009 Brasil China
Tecelagem - Inclusive Fiacdo e Tecelagem 9,1% 4,2% 22,1% 29,3% -5,7% 5,8%
Calcados 11,1%8,6% 4,9% 257% -2,6% 20,8%

Prod. de Madeira, Cortica e Material Trangado — Bi@veis 37,8% 27,3% 7,0% 184% -10,5% 11,4%
Fibras, Fios, Cabos e Filamentos Continuos Artifine S 58% 1,4% 15% 24,8% -4,4% 23,3%

Vidro e Produtos do Vidro 14,3% 5,6% 3,1% 22,9% -8,7% 19,8%

Tanques, Caldeiras e Reservatérios Metalicos 9,2%% 1,8,4% 13,0% -7,4% 8,6%
Maquinas-Ferramenta 128% 7,1% 4,4% 16,4% -5,7% 12,0%

Mag. e Equip. de Uso na Extr. Mineral e Constru¢cdo 2,2% 14,3% 3,1% 11,8% -7,9% 8,7%
Outras Maquinas e Equipamentos de Uso Especifica 15,9% 9,5% 2,6% 9,9% -6,4% 7,3%

Eletrodomésticos 6,6% 3,4% 9,2% 19,5%-3,2% 10,3%

Lampadas e Equipamentos de lluminagéo 8,7% 15% 21,9% 44,8% -7,2% 22,9%

Outros Equipamentos de Transporte 26% 0,3% 23500% -2,3% 26,3%
Artigos do Mobiliario 83% 7,2% 8,4% 262% -1,1% 17,8%

Fonte de dados brutos: Global Trade InformatiowviSes (GTIS).
Com efeito, pode-se depreender duas especificiddaesxportacdes chinesas nos dois

principais mercados brasileiros na América Lath@rimeira diz respeito a capacidade das vendas
externas chinesas posicionarem-se de forma supasi@xportacfes brasileiras no momento de
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crise internacional. Ressaltando-se que essa dimdjai estava apontada na caracterizacdo da
tendéncia das exportacdes chinesas de produtostiiiaiti em todos 0s paises latino-americanos,
conforme observado no gréfico (5). A segunda eBpelcide é motivada pela capacidade das
exportacdes da China em se expandirem na maicsiaulmsetores industriais. Isso se torna ainda
mais evidente quando se compara os resultadoscaprdes nas tabelas (7) e (8), onde se percebe
um numero consideravel de subsetores nao-coineislenas economias da Argentina e da
Venezuela. Lembra-se que essa conjectura j4 eirsalaska na secdo anterior, onde se tratou do
desempenho das exportacdes chinesas no mundoiva@iget demonstrar a capacidade de nao
concentracdo setorial das exportacfes chinesgsam®ss latino-americanos, o grafico (7) mostra o
indice de Herfindahl-Hirschman (HHI) das vendasmds desse pais asiatico e do Brasil voltados
para América Latina.

Gréfico 7: indice Herfindahl-Hirschman (HHI) de concentracdo setorial da pauta de exportacdes da Chireado
Brasil na América Latina - 1994 a 2008
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Fonte de dados brutos: United Nations Commodityld &tatistics Database (UN Comtrade).

Nota-se uma trajetoria de leve concentracdo setmgexportacdes brasileiras destinadas
para América Latina, com quatro setores concentragmmh 2009, 53,8% daquele total, quais sejam:
fabricacdo e montagem de veiculos automotoresquelsoe carrocerias (22,6%); fabricacdo de
produtos quimicos (11,1%); maquinas e equipam€tti3%); e metalurgia basica (9,4%). Ja para
dindmica das exportacdes chinesas, verifica-se uoninmento de desconcentracdo setorial,
associado a alteracdo da sua composi¢cdo relativagrdando a importancia de setores com
produtos de maior valor agregado.

O movimento de agregacdo de valor nas exportacdegShiha direcionadas aos paises
latino-americanos é evidenciado ao se percebernguerimeiro ano da seérie considerada os
principais setores exportados eram confeccdes tiyp ato vestuério e acessorios; fabricagdo de
produtos téxteis; preparacdo de couro e fabricalgf@rtefatos de couro, artigos de viagem e
calcados; e maquinas e equipamentos, sendo spastreas participacdes de 21,2%, 15,3%, 7,9%
e 7,1%. Ja no ano de 2008, os quatro principaseseexportadores para América Latina e suas
respectivas participacdes sao fabricacdo de mhtde@mbdnico e de aparelhos e equipamentos de
comunicacao (12,1%); maquinas e equipamentos (30fasicacdo de produtos quimicos (8,7%);
e fabricacdo de produtos téxteis (8,2%). Ou seja;de uma diminuicdo da participacdo de setores
intensivos em trabalho, ampliando a importanciantenufaturas produzidas por fornecedores
especializados e produtos intensivos P&D.

Para aprofundar as evidéncias anteriores foi cadeub indice de Complementaridade de
Comeércio (ICC) da China e do Brasil com os paise&mérica Latina, lembrando, novamente, que
todos os indicadores dessa regido desconsideramagil.BO indice de complementaridade de
comeércio entre duas regifes é obtido comparandopseita de exportacdes direcionada ao mundo
do pais “i” com a pauta de importacdes totais de fja Para este trabalho, é possivel verificar em
gue medida os produtos exportados pelo Brasil @ @élina para o mundo coincidem com 0s
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produtos importados pelos paises latino-americdnasundo. A férmula a seguir define o calculo
do ICC, ressaltando-se que a caracterizacdo detonipregada para calcular a participacdo nas
importacdes e exportacdes totais € o setor CNA&&wet.0 com detalhamento em 3 digitos:

ICC,, =100- M =%
k=1

Onde:m, ; = parcela das importacGes do setor “k” no totaliogmortacdes do pais “j’x,; =

parcela das exporta¢des do setor “k” no total dpsntacdes do pais “i".

Um indice de Complementaridade de Comércio iguateeo significa que ndo ha
complementaridade entre as importacdes e as egpestaas regides analisadas. De outro modo, se
esse indicador for igual a 100, quer dizer que agas sdo perfeitamente complementare3u
seja, um pais exporta exatamente aquilo que o aldseja importar. O grafico (8) mostra a
dindmica do ICC da China e do Brasil com a Amékatina.

Gréfico 8: indice de Complementaridade de Comércie- Brasil-América Latina e China-América Latina — 194
a 2008
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Fonte de dados brutos: United Nations Commoditgl@iatatistics Database (UN Comtrade).

Percebe-se uma elevacdo do ICC da China com ossgatso-americanos e, ao mesmo
tempo, uma diminuigdo nesse indice para o Brasilmesmos paises. De qualquer forma pode-se
considerar que um valor do ICC acima de 50 poritpsfiea alta complementaridade. E essencial
ressaltar, porém, que, em 2008, a complementaridad@hina com a América Latina € maior que a
brasileira nessa regido, sendo que no ano de 1€ mais asiatico apresentava um indicador
abaixo de 50 e o Brasil um indice de 56,9. Em &laps subsetores que obtiveram um aumento do
ICC das exportacbes chinesas e as importacfes daicamLatina, destaca-se o subsetor de
fabricacdo de aparelhos, instrumentos e materigiicas, fotograficos e cinematograficos,
passando de um indice de 46,6 no ano de 1994 geban® ano de 2008. Essa elevacdo da
complementaridade resultou em um crescimento madital das exportacdes chinesas desse
subsetor para os paises latino-americanos de m&5%, nos anos delimitados. Com isso, o valor
exportado pela economia chinesa na regido esptafiatingiu US$ 1,5 bilhdo no dltimo ano
considerado.

Outro subsetor que merece ser ressaltado € o diafgdo de produtos ceramicos,
atingindo no ano de 2008 um ICC igual a 59,0, ta¢ @ntre esse ano e 1994 variou sua
complementaridade em 36,1 pontos. Com isso, acjp@tiéo das importagdes provenientes da
China desse subsetor sobre o total importado pelérita Latina do mesmo subsetor passou de

22 Detalhes em Hoekman, Mattoo e English (2002).
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3,8% para 28,2%, no periodo definido. Cabe lemlaiada, a elevacdo de mais de 32 pontos do
ICC da China com os paises latino-americanos deesoibde fabricacdo de equipamentos para
distribuigéo e controle de energia elétrica, alaado em 2008 um indice de 76,6.

Até essa altura da analise observou-se movimerags gerais das pautas exportadoras do
Brasil e da China para América Latina, apontandoree e subsetores que se mostram mais
pertinentes. Todavia, o proximo indicador a seodgmsto contempla uma abordagem subsetorial,
definindo osganhos e perdas anuaisle um conjunto de subsetores presentes nas expesta
brasileiras e chinesas destinadas para os paiisesdanericanos.

No cerne desse método de andlise esta a hipétepeedmshare de um pais nos mercados
do mundo deve permanecer constante ao longo dootefpliferenca entre o crescimento das
exportacdes definido por essa normasiale constante e o desempenho exportador observado é
atribuida ao efeito competitividade, e o crescimental das exportacbes é dividido em
competitividade, composi¢cédo da pauta e efeitosistelmiicdo de mercados (LEAMER e STERN,
1970, p. 171). Para tanto, utiliza-se a medida f@itd=Competitividade, que associa as alteracoes
no market-share e no valor exportado do Brasil e da China por siges, conforme esta
explicitado abaixo:

k k
cr :( M M JxM'k

M ilfw,t M ilfw,(t—l) o
Onde:

m;,

- = participagdo do pais ‘" nas importacdes do fiaiso setor k no periodo final “t”

i,w,t
m,
VI I’("‘H) = participacdo do pais “J” nas importacdes do fiaido setor k no periodo inicial “(t-1)”

i,w,(t-1)

M, = valor total das importagdes do pais “i” do sétao periodo final “t".

7

Esse efeito competitividade € calculado pela diigae entre o valor efetivamente
exportado de cada subsetor pelas economias chenesssileira no Gltimo ano analisado e o valor
gue deveria ser exportado para que cada pais rass¢ivo mesmmarket-share do ano inicial da
analise. Com isso, se o efeito competitividadeuélig zero tem-se que o ganho de competitividade
foi nulo. Esse efeito medird o ganho ou a perdaidag de competitividade de cada subsetor
exportado pelo Brasil e pela China para Américingat Ainda se poderia considerar os efeitos do
produto e do mercado nas variagbes das participag@teriais, porém, para a especificidade da
comparacdo do desempenho das exportacdes chindsasikeiras o efeito competitividade é
suficiente.

A tabela (8) apresenta o efeito competitividadesulesetores selecionados. Salienta-se que
a definicAo desses subsetores teve como padradesggee lograram um ganho liquido de
competitividade médio superior a US$ 10 milhdes/amoconsiderar a variagdo entre os anos de
1994-2008, denominado de periodo longesim, a coluna caracterizada como “Pais” appota
gual pais o subsetor foi escolhido. Outrossim,be&¢geu-se os anos de 2003-2008, chamado de
periodo curtp como delimitador de mais um periodo de andlisgés, pcomo se demonstrou,
anteriormente, no ano de 2003 nota-se uma mudan¢eaj@toria da tendéncia das exportacdes
industriais brasileiras destinadas para Américinbhat

Tabela 9: Ganho e perda de competitividade de sulisees selecionados das exporta¢des brasileiras éngsas na
América Latina em US$ mil/ano — 2008-1994 e 2008

Pais Subsetores China (US$ mil/ano)  Brasil (US$ mil/ano)
2008/1994 2008/20032008/1994 2008/2003

BR  Extracéo de Petrdleo e Gas Natural 8 -147 121.942 207.429

BR Pecuéria -241 -846 30.363 77.845

Z \er Leamer e Stern (1970) e Batista (2002).
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BR
BR
BR
BR
BR
BR
BR
BR/CH
BR/CH
BR/CH
BR/CH
BR/CH
BR/CH
BR/CH
BR/CH
BR/CH
BR/CH
BR/CH
CH
CH
CH
CH
CH
CH
CH
CH
CH
CH
CH
CH
CH
CH
CH
CH
CH
CH
CH
CH
CH
CH
CH
CH
CH
CH
CH
CH
CH
CH

Abate e Preparacdo de Produtos de Carne e de Pesc:
Tratores e Maquinas e Equipamentos para a Aguieul
Sabdes, Deterg., Prod. de Limpeza e Art. de Perfama
Laticinios

Const., Montagem e Reparacéo de Aeronaves
Lavouras Temporarias

Produc&o de Alcool

Automoveis, Caminhonetas e Utilitarios

Defensivos Agricolas

Metalurgia de Metais N&o-Ferrosos

Ma&g. e Equip. Uso na Ext. Mineral e Construcéo
Fios, Cabos e Condutores Elétricos Isolados

Artigos de Borracha

Produtos Quimicos Inorgénicos

Calcados

Produtos Farmacéuticos

Telefonia, Radiotelefonia e Trans. de Televisdo ddrad
Construcdo e Reparacao de Embarcacdes
Acessorios do Vestuario d de Seguranca Profissional
Fibras, Fios, Cabos e Filamentos Continuos Arffing.
Maquinas para Escritério

Prod. de Madeira, Cortica e Mat. Trangado — Exavéib
Material Elétrico para Veiculos — Exc. Baterias
Produtos e Preparados Quimicos Diversos

Resinas e Elastdmeros

Apar. e Inst. de Medida, Teste e Controle **

Vidro e de Produtos do Vidro

Caminhdes e Onibus

Outros Equip. e Aparelhos Elétricos

Inst. para Usos Médicos-Hospitalares *

Equip. para Distribuicdo e Controle de Energia etr
Pilhas, Baterias e Acumuladores Elétricos

Artefatos Téxteis a Partir de Tecidos — Exc. Vestua
Maquinas-Ferramenta

Tubos - Exceto em Siderirgicas

Tecidos e Artigos de Malha

Produtos Cerédmicos

Artigos para Viagem e de Artefatos Diversos derGou
Art. de Cutelaria, de Serralheria e Ferram. Manuais
Artigos do Mobiliario

Outras Maquinas e Equipamentos de Uso Especifico
Produtos Quimicos Orgéanicos

Pecas e Acessorios para Veiculos Automotores
Tecelagem - Inclusive Fiagao e Tecelagem
Lampadas e Equipamentos de lluminagéo

Motores, Bombas, Comp. e Equip. de Transmisséo
Produtos Diversos de Metal

Outros Equipamentos de Transporte

9.404 14.644 25.024 -8.949
4.103 9.666 22.403 10.579
5.093 7.265 21.977 33.016
1.384 3.836 17.270 45.550
177 67 14.474 21.165
2.093 -23.802 13.302 5.599
0,00 -0,04 12.835 28.334
20.983 58.64 182.257 62.840
23.701 38.549 13.261 37.587
31.254 63.946 01ZB. 62.699
33.991 85.410 19.732 -15.981
51.640 .3297 10.303 22.656
62.156 115.194 11.681 61.041
62.379 109.232 13.670 23.164
64.707 43.321 12.495 -20.315
127.422 258.534 14.349 592.3
508.102 1.135.711 137.401 211.079
12.933 35.239 4.4741 21.165
11.772 27.313 31 204
10.060 25.231 -498 -6.127
15.045 12.003 3.421 11.244
16.409 34.770 -4.284 -291
18.212 43.055 2.269 34.570
20.064 25.284 -10.103 -8.317
20.872 45.757 -28.650 3.946
22.238 45.449 -1.689 5.503
23.803 41.828 2.364 14.271
24.163 65.109 -18.779 113.127
27.232 44.297 -2.540 4.522
18.814 49. -378 8.698
27.319 51.905 -4.131 14.290
30.651 1.94 3.124 16.465
30.934 70.335 7.124 28.406
32.850 66.920 3.614 2.560
35.126 85.877 9.778 34.031
38.251 61.283 -9.609 .642
38.334 82.600 666 1.285
39.109 46.725 1.830 6.885
44.051 91.996 -7.021 21.968
48.196 93.608 7.410 28.976
48.760 111.798 5.892 18.391
50.500 59.900 -22.396 23.443
55.711 136.154 -124.549 270.715
58.492 10.611 4.454 6.899
58.511 71.484 -2.461 -1.481
938.6 142.070 -3.026 55.897
82.944 172.942 -367 33.517
84.334 108.130 7.655 4,778
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CH  Eletrodomésticos 85.983 130.241 -2.803 -22.110

CH  Produtos de Plastico 89.971 172.458 2.847 47.048
CH  Aparelhos Opticos, Fotograficos e Cinematogréaficos 91.916 114.099 -6.059 -8.273
CH  Confeccgédo de Artigos do Vestuario 96.984 154.763 2.625 -1.039
CH Maquinas e Equipamentos de Uso Geral 116.118 252.846 -12.695 9.604
CH Geradores, Transformadores e Motores Elétricos 6.438 206.431 -5.565 45.015
CH Siderurgia 117.106 315.229 -76.199 411

CH Material Eletrdnico Basico 182.325 270.257 -10.083 -8.248
CH Ré&dio, Televisdo, Som e Video 424.964 458.761 8.269 -40.883
CH  Equip. de Sistemas Eletrénicos para Proc. De ®ado 580.361 640.900 433 -5.275

Total - Todos os Subsetores 4.445.013 7.428.127 110.019 1.768.881

Fonte de dados brutos: United Nations Commodityld@ @&tatistics Database (UN Comtrade).

*Esse subsetor inclui aparelhos e instrumentos p@@s médico-hospitalares, odontolégicos e de &boos e aparelhos
ortopédicos.

**Exceto equipamentos para controle de processhssinais.

Indica-se, entdo, que ao considerar o periodo ldhgobsetores foram selecionados pelos
ganhos de competitividade exclusiva das exportabiasileiras; 11 subsetores aparecem com
valores de ganhos de competitividade superior a108%ilhdes/ano para os dois paises; e um total
40 acabaram definidos pelos ganhos de competitieidias exportacées chinesas. Esse resultado ja
manifesta a superioridade, em termos de compeiitild, das exportacdes da China nos paises
latino-americanos frente o mesmo agregado paraso da Brasil. Com isso, tem-se um ganho
liquido de competitividade total (computando inolasos subsetores que nao estdo selecionados na
tabela (8)) da China, no periodo longo, de US$5tdhdes/ano, acumulando no periodo como
um todo um ganho liquido de US$ 62,2 bilhdes. Emtrapartida, o ganho liquido de
competitividade total das exportacdes brasilei@mseagido demarcada chegou a US$ 110 mil/ano,
acumulando um valor de 1,5 bilhdo. Ao se compasae® dois ganhos tem-se uma superioridade
das exportacdes chinesas na América Latina dedaad® vezes que as vendas externas brasileiras
direcionadas para a mesma regido. Lembra-se que pesrdo de desempenho superior das
exportacdes chinesas ja estava definido na séred@dores apresentados anteriormente.

Caracteriza-se, todavia, uma sensivel melhora nbayde liquido de competitividade total
das exportacdes brasileiras no chamado periodo, cout seja, apés o ano de 2003. Esse valor
chega a US$ 1.769 milhdes/ano, acumulando entemas de 2003 e 2008 um valor de US$ 8,9
bilhdes. Nao obstante essa recuperacédo da comipletite das exportacdes do Brasil nos paises
latino-americanos, o ganho liquido de competitideldotal da China ainda foi muito superior,
alcancado US$ 7.428 milh6es/ano, somando um gamhima@os os anos de periodo curto de US$
37,1 bilhdes. Percebe-se, com isso, que o ganhmldigle competitividade total do periodo longo
das exportacdes chinesas na América Latina enesatoem distribuido, onde 67% desses ganhos
foram obtidos no periodo curto. J4 na caracterzded exportacdes brasileiras, nota-se uma forte
concentracdo de ganhos liquidos de competitivitiadéno periodo curto.

No que tange aos subsetores selecionados somdosega@mhos de competitividade das
exportacdes brasileiras, que somam um total dedd;a-se uma concentracdo naqueles intensivos
em recursos naturais, sendo que o subsetor gueeabt@aior ganho de competitividade no periodo
longo foi 0o de extracdo de petréleo e gas, elevas®lo ganho no periodo curto. Os Unicos
subsetores, desse conjunto de 9, que nao est&mnaldos com produtos intensivos em recursos
naturais sao: tratores e maquinas e equipamentas gpagricultura; construcdo, montagem e
reparacao de aeronaves; e sabdes, detergentetquo@uimpeza e artigos de perfumaria. Salienta-
se que o primeiro subsetor apontado é formado pdtimacionais e 0 segundo subsetor esta
ancorado no desempenho de uma Unica empresa.

Ao se examinar os subsetores selecionados obserepss a competitividade das
exportagbes brasileiras frente as chinesas na Aadratina torna-se maior nos subsetores
intensivos em recursos naturais, na fabricacdaalerés e implementos agricolas e no setor de
aviacdo. Apos o ano de 2003 tem-se uma recupedg@ompetitividade da cadeia automotiva,
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incluindo a fabricagdo de pecas e acessoérios. NoBoD subsetores, principalmente,
eletroeletrbnico, maquinas e equipamentos e intesgm mao de obra, a competitividade chinesa
é francamente favoravel. Ou seja, dos 60 subsetodrados na tabela (9) as exportagdes
brasileiras tiveram um ganho de competitividadeesop ao da China em apenas 10 subsetores.
Lembra-se que essa capacidade da economia chiredavatsificar e agregar valor a pauta de
exportacdo para América Latina, evidenciada neadedp de competitividade subsetorial, ja tinha
sido apontada anteriormente, quando se obserwendas externas desse pais no mundo.

5. Consideracdes Finais

Esse trabalho abordou o desempenho exportador ida Eldo Brasil na América Latina.
Iniciou-se por uma qualificacdo sobre a importand@ setor externo para a dinamica de
crescimento da China. Verificou-se que a formagétalde capital fixo tem tido uma contribuicao
superior a das exportacdes liquidas na determindga@riacdo do PIB. Isto ndo significa que as
exportacdes sao pouco importantes. Na verdadegy@ncia poder ser melhor apreendida quando
se verifica a caracterizacdo esbocada na secdlor@ gsa@rescimento com ou sem pressdes sobre 0
balanco de pagamentos. No segundo caso verifiears@uadro de maior sustentabilidade na
dindmica financeira externa, na medida em que sctnento com pressdes no balanco de
pagamentos pode originar crises financeiras.

Ademais, o trabalho fornece evidéncias de que @étemia das exportacdes chinesas de
produtos industrializados direcionados a Américéinbaapresentou um desempenho superior ao
mesmo agregado quando considerada a economisebedisse movimento € aprofundado a partir
do ano de 2005, mesmo com uma alteracdo positiveaxea de crescimento da tendéncia das
exportacdes brasileiras dos setores industriaigpatses latino-americanos no ano de 2003. Nao
obstante essa mudanca de trajetéria, desde on2éstre de 2007 o valor da tendéncia das
exportacdes industriais da China para América batisssa a exceder ao valor do mesmo indicador
para as exportagdes brasileiras. Adicionalmentegpe-se que, associada a essa dinamica virtuosa
da tendéncia das exportacdes chinesas totais &&s patino-americanos, ocorreu uma elevacéo da
participacdo das importagdes provenientes desseapiitico sobre o total importado pela América
Latina. Amplia-se, também, a intensidade de coroénire essas duas regides. Para a participacao
das importacbes originarias na economia brasiledlre total importado pelos paises latino-
americanos e o IIC do Brasil com a regido detalhaldservou-se uma estagnacao entre os anos de
1994 e 2008.

Em relacdo a qualidade das exportacdes chinesaSmaica Latina, indicou-se um
movimento de desconcentracéo setorial e, a0 mesm@ot um aumento da participacao relativa de
setores com maior valor agregado na pauta expodesise pais para a regido latino-americana,
considerando os anos abordados nesse trabalhontessmento de desconcentracdo das vendas
externas da economia chinesa na América Latinss@&estringiu apenas a questao setorial, ja que
a partir do ano de 2004 tem-se uma tendéncia d®muesntracdo das exportacdes da China para
seus trés principais parceiros latino-americanas. &ontrapartida, reconhece-se uma suave
concentracdo setorial da pauta exportadora do IBrashmérica Latina, sendo que em ternos de
destinos observou-se uma forte concentracdo deggastacoes nos paises sul-americanos, mais
especificamente na Argentina.

Esse desempenho superior das exportacbes chinesamdrica Latina frente as vendas
externas do Brasil nos mesmos paises acaba sepoldasio pelo indice de complementaridade de
comeércio desses dois paises com a regido latinocana. Percebeu-se, entdo, uma elevacéo desse
indicador entre a China e a América Latina e urmegéo inversa a essa para o0 caso do Brasil com
a mesma regido. Ja em termos subsetoriais, cormderapl ganho de competitividade nas
exportacdes brasileiras, basicamente, em setotessinos em recursos naturais, tratores e
equipamentos agricolas e aviacdo, sendo que nodperecente, entre 2008-2003, a cadeia
automobilistica esboca uma recuperacao. Ja nogsosgtores, as exportacdes chinesas obtiveram
uma ampla vantagem. Com isso, chega-se a um @sutganho liquido de competitividade das
exportagdes chinesas na América Latina, ao sedmmasitodos os subsetores exportados e definido
o periodo de 2008-1994, quarenta vezes superimeamo indicador para economia brasileira.
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